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Tom tiit

Muc tiéu ciia bai viét nham nghién ctru anh huong cta von ngén hang
dén kha nang sinh 101 va riii ro tin dung cta cac ngan hang thuong mai
Viét Nam (NHTMVN). Téc gia sir dung phuong phap Moment tong
quat (GMM) dang hé théng thong qua dir liéu cua 30 NHTMVN giai
doan 2007-2014 dé kiém dinh gia thuyét rai ro dao duc va gia thuyét
quan i v& mdi quan hé gilra vOn ngén hang, kha nang sinh 16i va rui
ro tin dung Bo qua cac yéu td anh huong khac, két qua nghién ciru
cho thdy anh huéng rd rang ctia von ngan hang dén kha ning sinh 15
va rui ro tin dung cua cac NHTM. Trong d6, vn ngan hang cé tac
dong khac nhau dén cac bién loi nhuan khac cua ngan hang. Pong
thoi, von ngan hang con tac dong ngugc chiéu véi rii ro tin dung.

Abstract

This paper seeks to examine the effects of bank capital on profitability
and credit risk of 30 Vietnam’s commercial banks from 2007 to 2014.
Using the system generalized method of moments (S-GMM), the
paper conducts several tests on the ethical risk and regulatory
hypotheses on the relationships among bank capital, profitability, and
credit risk. With no regard to other determinants, its results indicate
that the effects are evident, i.e. bank risk is found to impact differently
on bank returns, and it is also negatively associated with credit risk of
commercial banks in Vietnam.
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1. Pit van dé

Sau cudc khiing hoang tai chinh toan cau nam 2008, Uy ban Basel vé giam sat ngan
hang (BCBS) dua ra Hiép woc Basel 111 nham ddy manh cong tac diéu phéi, giam sat va
quan I rai ro trong linh vyc ngan hang. Basel 111 ¢6 nhiéu dé xuat méi vé von, don bay
va cac tiéu chuan vé tinh thanh khoan nham bé sung thém cac quy dinh, giam sat va
quan If rai ro trong linh vuc ngan hang (BIS, 2010). C4c tiéu chuan vén va ving dém
vén méi doi hoi cac ngan hang phai gii von nhiéu hon va chit lugng von cao hon so véi
quy dinh cua Basel I1.

Bén canh do, cac cudc khing hoang tin dung nhan manh su can thiét dé hiéu ré thém
cac yéu t6 quyét dinh dén rai ro ngan hang trong diéu kién von caa ngan hang ngay cang
khan hiém hon (Festic & cong su, 2011). Khong ngac nhién khi cac méi quan hé giira
vbn ngan hang va kha nang sinh 161 cling nhu rui ro tin dung tré thanh mot chu dé duoc
quan tam nghién ctru, dic biét la khi vén c6 thé dong thoi tang loi ich nhung ciing gay
anh huong xau dén loi nhuan ngan hang. Tai chau A, Barth va cong sy (2008) tim thay
bang chirng mdi quan hé nay tai mot sé quéc gia chau A sau anh huong cua cudce khang
hoang tai chinh (Philippines, Singapore va Indonesia can ting cuong nhu cau von, trong
khi mot s6 nude khéc lai néi long yéu cau vé von, chang han nhu Han Qudc va Nhat
V.V.).

Tai VN, vén chu so hitu ciia cac NHTM dé khong ngimg tang 1én, véi muc ting trung
binh 1a 3,12% giai doan 2007-2014. Trong d6, c6 mot sé NHTM ting hon 6% sau sap
nhap va tang cuong muc vén hoéa nhw HDB, MB, MDB. Bén canh d6, kha ning sinh 1oi
cia cac NHTM VN va rui ro tin dung c6 xu huéng bién dong trong giai doan 2007—
2014. Cau hoi dat ra la liéu von chu so hiru ting 1én c6 lam tang kha ning sinh 10i va
lam giam rai ro tin dung cua cd&c NHTM hay khong?
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B Mirc ting V6n chu sé hiru

Hinh 1. Mirc ting von chu so hitu cia cac NHTMVN niam 2014 so v6i 2007 (DVT: %)
Nguon: Tinh toan tir b4o céo tai chinh ciia 30 NHTMVN, giai doan 2007—2014

Nghién ctu s& tap trung xac dinh mdi quan hé giita von chu s¢ hiru dén kha nang sinh
[61 va rai ro tin dung cua cac NHTMVN giai doan 2007-2014 vi day 1a giai doan VN
bat dau gia nhap WTO va la thoi ki dién ra cugc khung hoang tai chinh toan cau nén co
¥ nghia quan trong véi hé thong NHTM. Két qua nghién ctu s& gilp cac nha quan tri
ngan hang dé ra cac chinh sach nham nang cao hiéu qua hoat dong, ting kha nang sinh
16i cling nhu kiém soét va giam thiéu rai ro cho cac ngan hang.

2. Co sé li thuyét

2.1.  Anh huwong cua vén ngdn hang dén rui ro tin dung

Vén ngan hang (Bank Capital) 1a khoan vén thudc so hitu cua ngan hang hay con goi
1a von chu so hitu, bao gém vén tu ¢6 va von tu ¢é bd sung (Mishkin, 2010). Trong khi
6, theo Jorion (2009), riii ro tin dung 12 rai ro ton that kinh té do bén ddi tac khong thé
thuc hién day du nghia vu quy dinh trong hop dong ki két giira cac bén lién quan. Rui ro
nay duoc do ludng bang chi phi bo ra dé co duge dong tién thay thé néu bén dbi tac pha
san.
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M&i quan hé gitra von ngan hang va rai ro tin dung ngan hang dua trén 2 gia thuyét
chinh:

Gia thuyét riii ro dao dirc: Theo li thuyét riii ro dao dirc cua Keeton va Morris (1987),
cac ngan hang c6 muc vén hoa twong ddi thap khuyén khich rai ro dao dire khi ting mirc
d6 rui ro cua danh muc cho vay, dan dén két qua no xau trung binh cao hon trong twong
lai. Nhu vay, theo gia thuyét rai ro dao dirc, von ngan hang c6 quan hé nguoc chiéu véi
rui ro. Keeton va Morris (1987) thuc hién nghién ctu trén caéc NHTM MY giai doan
1979-1985 dé kiém tra gia thuyét nay. Két qua nghién ciru cho thay rui ro tin dung gia
tang d6i véi cac ngan hang co ti 1& vén chu so hitu trén tai san twong doi thip. Mdi lién
hé nguoc chiéu gira rai ro va cac chi sé von ciing duoc tim thiy trong nghién ctu cua
Louzis va cong su (2010). Berger va cong su (2013) nghién ctu thuc nghiém trén 42
ngan hang chau A cho két qua vén chu s& hitu tac dong nguoc chiéu dén rai ro tin dung
thong qua bién ti 1& du phong rui ro tin dung. Jacques va Nigro (1997) tim thdy méi quan
hé nguoc chiéu gitra su thay d6i von va rai ro. Agusman va cong sy (2008) phan tich
ngan hang chau A giai doan 1998-2003, két qua vdn chi so hitu trén tong tai san c6
quan hé nguoc chiéu dén rai ro tin dung, nhung khong c6 ¥ nghia thong ké. Agoraki va
cong su (2011) chi ra von 1am giam rui ro néi chung, nhung ddi véi cac ngan hang co
sirc manh thi truong thi hiéu tmg nay suy yéu dang ké hozc tham chi cd thé bi d¢ao nguoc.

Gia thuyét vé quan Ii: Nguoc lai voi gia thuyét rii ro dao duc, theo gia thiét quan Ii
(Regulatory Hypotheses), nha quan Ii khuyén khich cac ngan hang ting von caa ho twong
xang véi mirc d6 rui ro. Do d6, méi quan hé giira von va rai ro tin dung la cing chiéu,
nghia 1a khi riii ro gia ting thi v6n ngan hang ciling gia ting. Mdi quan hé nay mot phan
la do cOng tac giam sat hiéu qua cua thi truong (Shrieves & Dahl, 1992; Jacques & Nigro,
1997).

Nghién ctru tién phong cia Pettway (1976) kham pha mdi quan hé giira cau trdc von
va ri ro tin dung caa céc ngan hang My, két qua cho thay méi quan hé gitra vn chii s&
hitu trén tong tai san va rai ro 1a cing chiéu. Shrieves va Dahl (1992) ciing thong qua dit
liu cua My va dat dugc két qua gitra hai yéu té 1a cling chiéu. Két qua twong tu ciing
duoc tim thay bang cach ap dung dix liéu chau Au, chang han nhu Rime (2001), Iannotta
va cong su (2007).
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2.2.  Anh hirong cua von ngdn hang dén kha nang sinh 161

Mot s6 nghién ciru cho thay vén ngan hang cé quan hé ciing chiéu véi kha ning sinh
loi (Berger, 1995; Jacque & Nigro, 1997; Demirgl¢-Kunt & Huizinga, 2000; Rime,
2001; lannotta & cong sy, 2007). Goddard va cong su (2004) chi ra mdi quan hé giia ti
1& von s& hiru trén tai san va loi nhuan 1a ciing chiéu trong 6 ngan hang 16n caa chau Au
giai doan 1992-1998.

Tuy nhién, Altunbas va cong su (2007) phat hién cac ngan hang chau Au hoat dong
khong hiéu qua khi nam giir thém von. Goddard va cong su (2010) chi ra méi quan hé
nguoc chiéu giira ti 16 von va loi nhuan phan anh viéc danh doi gitta loi nhuan va rai ro
clia 8 nudc thanh vién Lién minh chau Au tir nam 1992-2007.

Mot hudng nghién ciu khéc vé anh husng caa vén dén kha ning sinh 161 13 mé hinh
"Ii thuyét vé ciu tric - hanh vi - hiéu qua” (Structure-Conduct-Performance, SCP). M
hinh nay cho rang su thay ddi trong cau truc thi truong hodc mirc do tap trung cia ngan
hang anh hudng dén kha ning sinh 15i cua cac ngan hang. Két qua nghién ctiu cho thay
loi nhuan quan hé c6 ¥ nghia dén cau trdc thi truong. Vi du, Heggestad (1977), Short
(1979), Akhavein va cong su (1997) tim thay trong mot hé thong tai chinh déc trung boi
su canh tranh thap, cac cong ty c6 quy md 16n hiéu qua hon, va diéu nay s& dan dén mot
muc d6 cao hon cua tap trung thi truong va loi nhuan.

3. Phwong phap nghién ctru

Nghién ciru nay ap dung dir liéu bang dong hai budc dé xuat bai Arellano va Bover
(1995), Blundell va Bond (2000) dong thoi st dung ki thuat GMM dé giai quyét cac van
dé noi sinh tiém an, phuong sai thay di, va cac van dé twong quan trong dit liéu (Doytch
& Uctum, 2011). Phuong phap udc lugng GMM hé théng cung cap cau triac phuong sai-
hiép bién linh hoat hon do diéu kién Moment. Phuong phap GMM tét hon OLS truyén
thdng trong viéc kiém tra sy chuyén dong cua cac bién tai chinh (Driffill & cong su,
1998).

Phuong phap nay dic biét thich hop trong truong hop: (i) Thoi gian ngan va cé nhiéu
ngan hang; (ii) Mot méi quan hé tuyén tinh; va (iii) Quan trong, trong mot khoang thoi
gian cua hanh vi kinh té va tai chinh dang anh huéng phan Ion bai nhitng kinh nghiém
trong quéa kha va mé hinh cia hanh vi cii, quan hé kinh té hoac tai chinh, gié tri cia cac
bién tré duoc kiém tra trong mé hinh nghién cau.
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C6 hai udc luogng khac nhau cho cdc mé hinh dix liéu bang dong: (i) Uédc lugng bang
sai phan loai bo céc bién khong phi hop trong uée luong, va (i) Cac md hinh bang wéc
luong hé théng két hop hoi quy sai phan vai cac hdi quy & cac micc dd nham giam sai
s6 tiém 4n va d6 khong chinh xé4c lién quan dén viéc ude lugng sai phan (Arellano &
Bover, 1995). Uédc luong GMM c6 cac bién thé 1a GMM mét va hai bude. Ude lugng
hai budc ma tac gia s dung néi chung la hiéu qua hon so véi udce lugng mot bude, dac
biét 1a cho GMM hé théng.

Dua trén mé hinh cua Lee va Hsieh (2013), Altunbas va céng su (2007), Goddard va
cong su (2004), ap dung cho diéu kién VN, tac gia d& ra md hinh nghién ctu cho cac
NHTMVN. Anh huong cua von ngan hang dén kha niang sinh 16i va rai ro tin dung c6
thé dugc kiém dinh théng qua mé hinh sau:

Ty = Qo + 1M g + Vi + asFye + 4 + 1 @

Ryt = Bo + B1Rit—1 + B2Vt + BaFir + i + vy (2)

Trong d6: t va i lan lugt 1a nam t va ngan hang tha i; A;, i; 1a anh huong cua cac yéu
t6 dac thu d&én ngan hang, va n;, va v;, 1a cc sai sb.

Cong thirc (1) va (2) dugc thiét lap dé kiém tra anh huong ciia von ngan hang dén
kha nang sinh 15i va rui ro tin dung caa cac NHTM. V;, 1a von ngan hang, dai dién bai ti
1& von chii s¢ hiru dén tai san; 7, 1a kha nang sinh 10i cia ngan hang i trong nam t, dai
dién bai hai bién loi nhuan: Loi nhuan trén tai san (ROA), loi nhuan trén vén cha sé hitu
(ROE). O day, R;, biéu thi rui ro tin dung ciia ngan hang thi i trong nam t, dugc dai dién
bang 2 bién ti 16 ng xau NPL;,va ti 1& dy phong rai ro tin dung LLR;,. Fit bao gom tap
hop cac bién giai thich, trong khi a; va B, 1a nhitng hé sb uéc tinh kha nang sinh 15i va
rui ro tin dung cua nam trudce twong tng. Theo Goddard va cong su (2004), y nghia cua
a; cho thay lgi nhuan hay rai ro bat thudng ton tai tir nim nay sang niam khac.

Dua trén nghién ctu cia Casu va Girardone (2006), Short (1979), c4c bién kiém soat
ngan hang 1a bién du no trén von huy dong, quy mé ngan hang. Nghién ciu ki vong du
no trén von huy dong twong quan nguoc chiéu véi rai ro tin dung va cing chiéu véi kha
nang sinh 151. Nguoc lai, quy mé ngan hang ki vong tac dong nguoc chiéu vai rai ro tin
dung va cuing chiéu véi kha nang sinh 10i.

Cac bién kinh té vi mé duogc dua vao nhu 1a cac yéu té kiém soat bén ngoai ngan hang
bao gom tc do tang truong kinh té va ti 1é lam phét theo nghién ciru cia Lee va Hsieh
(2013), Altunbas va cong su (2007), Goddard va cong su (2004). Téc do ting truong
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kinh té tic dong nguoc chiéu véi rui ro tin dung va cang chiéu véi kha ning sinh 1i.
Lam phat tac dong clng chiéu vai rai ro tin dung va ngugc chiéu véi kha nang sinh 10i.

Kiém dinh Sargan xac dinh tinh chat pht hop cua céc bién cong cu trong wéc luong
GMM. Pay 1a kiém dinh gid¢i han vé néi sinh cua md hinh. Kiém dinh Sargan véi gia
thuyét Ho bién cong cu 1a ngoai sinh, nghia 1a khong twong quan vdi sai s6 caa md hinh.
Dé kiém tra su twong quan c6 gia thuyét Ho: Khong ty twong quan, kiém dinh Arellano-
Bond ap dung cho céc sé du sai phan.

4. Dir ligu

Nghién ctu thu thap dit liéu bang gébm c6 232 quan séat caa 30 NHTMVN trong giai
doan 2007-2014. Di liéu lién quan dén ngan hang duoc chon tir bao cdo thudng nién,
bao c4o tai chinh cua cac NHTM di duoc kiém toan. S quan sat 12 232 vi mot sé NHTM
khong cong bé day du thong tin trong giai doan nghién cau. Céc dir liéu vi mé duoc
chon tir co s dix lidu IFS cua Quy Tién té Qudc té. Bang 1 trinh bay 30 NHTMVN trong
mau nghién cuau, dir liéu caa 30 NHTMVN duoc thu thap dén nam 2014, mic du cac
NHTMVN trong mau van dang dién ra viéc sap nhap va mua lai trong nim 2015 va
2016.

Bang 1
Céac ngan hang trong mau nghién ctu

STT  Kyhiéu Tén day du Ghi cha
1 ABB NHTM CP An Binh
2 ACB NHTM CP A Chau

3 BIDV  Ngén hang Pau tu & Phat trién VN

4 CTG NHTM CP Coéng thuong VN

5 EAB  NHTM CP Pong A

6 DDB  NHTM CP Pai Duong B{‘A’Ti\;é];;ihg';zn'\'gHTM TNHH
7 EIB NHTM CP Xuét nhap khiu VN

8 HDB  NHTM CP Phét trién nha TP.HCM

9 MB NHTM CP Quén doi
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STT Ky hiéu Tén day du Ghi chu
10 MHB  NHTM CP Nha Ddng bang séng Ctru Long ~ Sap nhap vao BIDV nam 2015
11 MSB  NHTM CP Hang hai
12 PNB  NHTM CP Phuong Nam igisnhép vao Sacombank ndm
13 SGB  NHTM CP Sai Gon Cong thuong
14 SHB  NHTM CP Sai Gon Ha Noi
15 STB NHTM CP Sai Gon Thuong Tin iiﬁongiﬁ!ﬁm 1\1/;;1 20'\i|;|TMCP
16 TCB  NHTM CP Ky thuong
17 VAB  NHTM CP Viét A
18 VIB NHTM CP Quéc té
19 VCB  NHTM CP Ngoai thuong VN
20 VPB  NHTM CP VN Thinh Vuong
21 OoCB NHTM CP Phuong Bong
22 SEAB  NHTM CP Péng Nam A
23 VEB  NHTM CP Ban Viét
24 NAB  NHTM CP Nam A
) DPo6i tén thanh NHTMCP
25 NAV  NHTM CP Nam Viét Quée dén (NCB)
26 PGB NHTM CP Xing dau Petrolimex igrl) 6nha,‘1p vao Vietinbank nim
27 KLB  NHTM CP Kién Long
28 LPB  NHTM CP Buu dién Lién Viét
29 MDB  NHTM CP Phét trién Mékdng
30 ARB  NHTM Néng nghiép va Phét trién nong thon

Nguon: Tong hop ciia tac gia
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Dua trén céc nghién ctu trudc, tac gia chon cac bién giai thich dac thu cua ngan hang
¢6 anh huong quan trong dén kha nang sinh 151 va rai ro tin dung caa cac NHTM VN.
Kha ning sinh 16i duoc do luong bang hai bién 1a Loi nhuan trén tong tai san va Loi
nhuan trén von chi so hiru. Hai bién do luong rai ro tin dung 12 ti 1é no xau va ti 18 du
phong rui ro tin dung. Trong khi d6, nghién cttu nd luc kiém dinh anh huéng cua vén,
cac yéu té dac thu cia ngan hang nhu du no/vén huy dong, quy mé ngan hang, va cac
yéu té vi m6 nhu lam phat, tang trueong kinh té ddi véi kha ning sinh 10i va rai ro tin

dung cia NHTMVN.

Bang 2

Cac bién sir dung trong mé hinh nghién ctu

Hé sb tuong quan ki vong

N s N Ki
Tén bién Chi tiéu Po luc‘mg hieu Vi kha nang V&i rai ro
¢
sinh 1oi tin dung
Bién phu thuoc
Loi nhuanrong  Loi nhuan sau thué/ ROA
trén tong tai san  tong tai san
Kha nang
inh I Loi nhuan ron . .
sinh loi N . a4 ) g Loi nhuan sau thué
trén von chu so N o ROE
N trén von chu sé hiru
httu
. Ti 1& ng xau/tén
Ti 16 ng x4u e N xalitong NPL
du no
Rui ro tin .
dung Ti 1é du phon Ti ¢ dy phong rui
,1_ ¢ l‘,rp g rotin dung/Tongdu  LLR
rui ro tin dung
no
Bién doc lap
. Vén cha s¢
Von chu s6 hitu X . Equit + -
oft Hiu SO hitu/tong tai san quity ) ©)
Bién kiém p -
? © Du ng/von huy  Du ng cho vay/von
soat R R LTD O] )
A s dong huy dong
ngén hang
uy md ngan Logarit cua téng tai .
Quy g g uatong Lnsize (+) )

hang

san
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Hé sb tuong quan ki vong

o L . Ki
Tén bién Chi tiéu Do luong hieu  V6ikhinang  Véiriiro
' sinh Ioi tin dung
g Téc do ta .
Bién kiém eedo N8 Chisé GDP GDP (+) )
SOt truong kinh te
vi mo Ti 18 lam phét Chi s6 gia tiéudung  INF (+) (+)

Nguon: Téng hop cua tac gia

Bang sau md ta thong ké tom tat cac bién duoc sir dung trong nghién ciru. Pon vi tinh
1a ti 1& phan tram. Trong Bang 3, kha ning sinh 1oi ROE va ROA phan b kha dai, 1an
luot tir 0,07%-44,490%, va tir 0,01-16,75% cho thiy su khac biét 16n trong hiéu qua
kinh doanh cua cac ngan hang. Bén canh do, ti 1& ng x4u trung binh caa 30 ngan hang
giai doan 2007-2014 la 2,25% so véi tong du ng Vi ng xau cao nhat 1a 8,827% cua
NHTMCP Sai Gon Ha Noi nim 2012 va thap nhét 1a 0,067% ciia NHTMCP Dai Duong
nam 2007. Vén théng qua ti 16 von CSH/téng tai san trung binh giai doan nghién ctu 1a
11,965%, gia tri cao nhat 1a 61,408% nam 2013 cia NHTM Phat trién Mé-Kéng va thap
nhat 1a NHTM nha Bong bang séng Ciru Long 1a 2,905% nam 2008. Ngoai ra, trong giai
doan nghién cuu, ti trong cho vay so véi tong ngudn von huy dong thuong rét cao, trung
binh trong giai doan nay 1a 64,422%. Biéu nay cho thay cac NHTMVN van con Ié thudc
nhiéu vao hoat dong tin dung.

Bang 3
Théng ké céc bién sé cia cac NHTM VN trong mau giai doan 2007-2014
Bidn Sb Trung binh Do IC?ch Gia tri, Gia tr%
quan sat chuan nho nhat 16n nhat
ROA 232 1,499 1,916 0,010 16,750
ROE 232 11,525 7,512 0,070 44,490
NPL 232 2,250 1,324 0,062 8,827
EQUITY 232 11,965 8,329 2,905 61,408
LLR 232 1,288 0,689 0,128 3,885
LTD 232 64,422 23,735 20,047 160,488

LNSIZE 232 17,702 1,301 14,270 20,362
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y S6 . Do léch Gia tri Gia tri
Bién ] Trung binh . . .
quan sat chuan nho nhat 16n nhat
GDP 232 5,934 0,604 5,25 7,13
INF 232 10,852 6,128 4,086 23,116

Nguon: Téc gia tinh toén tir bao cao thuong nién cua céc ngan hang va IFS, 2007-2014.
5. Két qua nghién ciéu

Xu huéng cua cac bién phu thude va doc lap trong giai doan nghién ctru duogc trinh
bay trong cac Hinh tir 2-5. Trong Hinh 2, chi s6 loi nhuan ROA va ROE déu duong trong
giai doan nay, nhung xu huéng giam tir nim 2007 dén nam 2014. D liéu thu thap ciing
cho thy gia tri trung binh cia ROA va ROE lan luot 1 0,690% va 7,230% va nam 2014
déu giam so véi nam 2007 (1a 2,460% va 16,150%).

Hinh 3 thé hién ti 1& ng x4u va dy phong rui ro tin dung cua cac NHTMVN. Chi sé
no x4u va ti 1& du phong tin dung c6 xu huéng twong tu nhau 1a déu ting trong giai doan
nghién ciru. Nhin chung, ti 1& no Xiu tang cao nhét 1a nam 2012 véi muc ting trung binh
1a 14 3,5%. Ti Ié dy phong rui ro tin dung ting cao nhat ndm 2012 v6i mic ting trung
binh l1a 1,8%.

Trong Hinh 4, yéu t6 vén chi so hiru trén tdng tai san thé hién muc do an toan vén,
dat gia tri trung binh 11,965% va gi4 tri trung binh cao nhét 1a 15,02% nam 2008. Ti l&
cho vay trén vén huy dong dao dong tir 57,13% dén 80,47% va c6 xu hudng giam trong
nam 2014. Nguoc lai, quy mé ngén hang lai c6 xu hudng tang trong ca giai doan nghién
cltru.



36 Nguy&n Thi Hong Vinh & L& Phan Thi Diéu Théo. Tap chi Phat trién Kinh té, 27(3), 25-44

Hinh 5 thé hién ti I lam phat va tdc d¢ tang truong kinh té thuc GDP cua VN trong
giai doan nghién ctru. Trong khi toc do ting truang kinh té chi dao dong tir 5% dén 7%,
thi ti 1¢ lam phat lai bién dong phuc tap hon véi mic dao dong tir 4% dén 23,11%.
Nguyén nhan bién dong 1a do tinh hinh nén kinh té VN ciing nhu kinh té thé gidi.
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Nguon: Tinh toan tir BCTN ciia cic NHTMVN va IFS, 2007-2014

Hinh 5. Chi sé vi mo

Bang 4 trinh bay két qua mé hinh hdi quy anh huong cia vén dén kha nang sinh 10i.
Kiém dinh Sagan cho thdy khong c6 hién tugng noi sinh vi chap nhan gia thuyét Ho: Cac
bién 1a ngogi sinh. Thong qua kiém dinh AR(2) cho thiy khéng c6 hién tuong tu twong

quan.
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Bang 4
Két qua wéc lwong anh hudng cta vén dén kha ning sinh 1i ciia 30 NHTMVN
, ROA ROE
Tén bién - - - - - -
Héso C Sai s6 chuan Héso C Sai s6 chuan
ROAit1 0,461*** 0,0542
ROEit1 0,632*** 0,1874
EQUITY 0,093** 0,0421 -0,497** 0,3989
LTD 0,018* 0,0063 -0,222%** 0,0543
Lnsize -0,035 0,1275 0,683 0,0654
GDP 0,165** 0,1814 0,680** 0,5874
INF 0,017*** 0,0197 0,154 0,1377
S6 quan sat 202 202
S6 ngan hang 30 30
S6 ¢ong cu 12 15
Sargan test 0,432 0,545
Serial correlation test 0,291 0,156

kak *k ko6 v nghia thong ké lan luot & mac 1%, 5% va 10%.
Nguon: Téng hop tir Stata 11

Két qua Bang 3 cho thdy gid tri tré cua bién phu thugc cuing chidu va c6 y nghia thong
ké. Két qua nay cho thay loi nhuan Ki trude 1a quan trong d6i véi kha ning sinh 10i cua
ngan hang hién tai. Nhitng anh huong cua cac bién doc lap dén kha nang sinh 15i nhin
chung ¢ y nghia thong ké.

- Anh huéng tir ti 1é vén chii s¢ hitu trén tong tai san téi kha ning sinh 101 ¢6 két qua
khéc nhau dua trén cac bién khac nhau (ROA va ROE) cua loi nhuan. Két qua nay la
hop Ii, boi vi vén chi so hiru trén tong tai san c6 mbi quan hé cuing chiéu so véi ROA
va quan hé nguoc chiéu vai ROE, do vén chu sa hitu cang cao, muc lgi nhuan ngan hang
cang cao. Ti I von trén tong tai san cao ciing khién rai ro vé& von chu s hitu giam nén
loi nhuan trén von chi sé hitu giam. Nghién ctru nay ciing nhat quan voi phat hién caa



Nguy@én Thi Hng Vinh & Lé Phan Thi Diéu Thao. Tap chi Phat trién Kinh té, 27(3), 25-44 39

Berger (1995), Demirglc- Kunt va Huizinga (2000), lannotta va cong su, (2007), Naceur
va Omran (2011), Berger va Bouwman (2013), Lee va Hsieh (2013).

- Trong céc bién kiém soét, anh huéng cua du ng trén tong vén huy dong cé tac dong
cuing chiéu voi ROA va nguoc chiéu voi ROE. Trong khi d6, quy mé ngin hang c6 tac
d6ng nguoc chidu véi ROA va cing chiéu véi ROE, va déu c¢6 ¥ nghia thong ké. Trong
giai doan nghién ctu, du no trén von huy dong cia cac NHTMVN giam tir nim 2008
cling véi sy suy giam cua loi nhuan ngan hang. Do lgi nhuan caa NHTMVN cha yéu
dén tir thu nhap cua hoat dong tin dung, nén viéc giam du no 1am giam lgi nhuan.

- Trong khi 6, téc d6 ting truang kinh té va lam phat ¢6 anh huong cuing chiéu véi
ROA, ROE nhung méi quan h¢ giira lam phat va ROE khong c6 y nghia thong ké. Tang
truong kinh té cang giam thi loi nhuan cang giam, diéu nay duoc giai thich 1a do khi
kinh té tang truong giam, cac doanh nghiép va ho gia dinh hoat dong kém hiéu qua, anh
hudng dén kha nang tra ng cho ngan hang, 1am loi nhuan NHTM giam. Lam phét tai VN
giam 1am 14i suat cho vay caa cac NHTM giam khién loi nhuan cia ngan hang giam
trong giai doan nghién cau.

Bang 5
Két qua wdc lwong anh huéng cua von dén rui ro tin dung cia 30 NHTMVN
, NPL LLR
Tén bién - - - - - -
Héso C Sai s6 chuan Héso C Sai s6 chuan

NPLiw1 0,691*** 0,0521
LLRit1 0,475%** 0,0811
EQUITY -0,053*** 0,0129 -0,225* 0,0163
Lnsize 0,048* 0,0265 0,387*** 0,0486
LTD -0,565** 0,0128 -0,232 0,0023
GDP -0,086*** 0,0432 -0,054** 0,0388
INF 0,019*** 0,0022 0,017 0,0023
S6 quan sat 202 202
S6 ngan hang 30 30
S6 cong cu 14 14

Sargan test 0,353 0,548
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. NPL LLR
Tén bién - - - - - -
Héso C Sai s6 chuan Héso C Sai so chuan
Serial correlation test 0,169 0,382

ka0 wk ko6 v nghia thdng ké lan luot & mac 1%, 5% va 10%.
Nguon: Téng hop tir Stata 11

Bang 5 trinh bay két qua u6c lugng anh huéng cua vén dén rai ro tin dung. Anh
huéng cua céc bién doc 1ap dén kha nang sinh 161 nhin chung ¢6 ¥ nghia thong ké. Tuong
tu, kiém dinh Sagan va kiém dinh AR(2) cho thiy khéng c6 hién twong néi sinh vi chap
nhan gia thuyét Ho cac bién la ngoai sinh, va khdng c6 hién tuong tu twong quan.

- Bang 5 cho thay hé s6 udc lugng cua cac bién tré NPLiws 12 0,691 cung chiéu véi
NPL va hé sé LLRi1 12 0,475 va cing chiéu véi LLR véi mic y nghia 1%. Diéu nay c6
¥ nghia 1 rui ro tin dung nam truéc la quan trong ddi vai rai ro tin dung cia ngan hang
hién tai, két qua ndy nhat quan voi phat hién cua Salas va Saurina (2002).

Két qua cho thdy méi quan hé nguoc chiéu cua von ngan hang dén no xau va du
phong rii ro véi mic y nghia 1%. Két qua nay pha hop véi gia thuyét “rai ro dao dirc”
cuia Keeton va Morris (1987), NHTM nao c6 muc vén héa thap thi rai ro danh muc cho
vay gia tang do thiéu su da dang hoa véi cac khoan cho vay ma chi tap trung vao mot sé
d6i twong va do do6 lam ting no xau, va nguoc lai cic NHTM c¢6 mic vén héa cao co
kha nang da dang hda cac khoan vay tét hon va lam giam rui ro tin dung.

- Bién du no trén tong von huy dong cho thiy méi quan hé nguoc chiéu véi no xau,
nguoc lai quy md ngan hang Ia ciing chiéu véi ng xau. Piéu nay duoc giai thich 1a do
ngan hang 16n chip nhan rui ro qua muc bang cach tang sir dung von cho vay cua minh,
do d6 ng xau nhiéu hon. Tai VN, NHTM c6 quy md 16n hon thudng c6 hé thdng chi
nhanh, cong ty con ting 1én nhung trinh d6 quan tri yéu kém, kha nang kiém soéat no xau
khong theo kip véi quy md nén no xau chiém ti I¢ cao. Ngoai ra, caic NHTM c6 quy mo
[6n nhu Vietcombank, BIDV, Vietinbank, Agribank cho c&c DNNN vay véi du ng I6n
(chiém 67% tong du no cua hé théng nam 2011), trong khi d6 cac DNNN nay thuong
c6 hiéu qua kinh doanh thap, va thi tuc tham dinh cho vay cac DN nay khong chit chg,
dan dén ti & no xau gia tang.

Két qua ciing cho thiy ting truang Kinh té tac dong nguoc chiéu véi ng xau va ti 1¢
lam phat cing chiéu vai ng xau & muc y nghia 1% qua udc lugng GMM hé thdng. Diéu
nay phu hgp vai nghién ciru cua Fofact (2005). Khi ti I lam phat cao, chinh phu thuong
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&p dung cac chinh sach tai khoa va tién té that chat gay khé khan cho ngudi di vay, kha
nang tra no giam, do d6 1am gia ting ng xau cua cac NHTM. Tai VN, ti 1& lam phat trung
binh cta giai doan nghién ctu la 11,67%, véi mirc ting cao nhét 1a 23,11% nam 2008,
diéu nay 1am anh huong gia ting ng xau cua hé théng NHTMVN.

6. Két luan

Nghién ciru duoc thyc hién nham kiém tra anh huong cua von ngan hang dén kha
nang sinh 161 va rui ro tin dung, st dung di liéu bang cho 30 NHTMVN giai doan tu
2007-2014. Nghién ciu nham tra loi cau hoi nghién ctiru 1a mdi quan hé gitta VCSH va
kha nang sinh 10, rui ro tin dung caia NHTM pha hop véi gia thuyét rii ro dao dirc hay
gia thuyét quan 1i? Thong qua ki thuat wéc lwong dir liéu bang GMM hé thdng cua
Arellano va Bover, nghién ctu phat hién ting von ngan hang s& gidp cai thién kha ning
sinh 1oi va 1am giam rui ro tin dung cua NHTM, pht hop véi gia thuyét rai ro dao duc
va cac nghién ciru thuc nghiém trudc.

Ham y chinh sach tir nghién ctru nay 1a céc bién loi nhuan khéac nhau thi s& cho két
qua khac nhau véi von. Do d6, néu nha quan i chi chon sir dung mot bién lgi nhuan duy
nhat thi két qua c6 thé dan dén chinh sach sai lech.

7. Kién nghi

Do kha ning sinh 10i va rii ro tin dung cua hé thong NHTMVN nhay cam véi von
ngan hang nén nghién ctiru dé ra mot s6 goi y chinh séch nham ting kha ning sinh 1oi va
kiém soét no xu thong qua xem xét tac dong cua von ngan hang.

D4i vai nha quan tri ngan hang, do vén chu s hitu ¢6 tac dong cing chiéu véi loi
nhun va nguoc chiéu véi rai ro tin dung nén viéc ting ti 16 vén chu so hitu sé tang loi
nhuan va giam ti 1& no xau. Khi ting von chi s¢ hitu, cac ngan hang can xay dyng chinh
séch hop li trong qué trinh phan phéi két qua tai chinh cho viéc chi tra ¢ tac va giit lai
phan lgi nhuan pht hop bd sung vao vén chi sé hiru dé ting quy mé vén nham muc dich
tai dau tu va giam nhe ganh ning tai chinh d6i véi cac ¢ dong.

Can cha trong dén viéc quan tri von chu s¢ hiru trong ngan hang, can tim kiém va
dua ra cach thirc danh gia hop 1i vé von va tai san rai ro, qua d6 hoach dinh vén chinh
xé&c va khoa hoc, ddng thoi dénh gia chinh xac vé hiéu qua sir dung vén. Bén canh do,
cac nha quan tri can dé ra mic tang truong tin dung hop li, da dang héa céc khoan vay
va co cau lai cac thoi han vay dé giam no xau.
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Ngoai ra, két qua ciing cho thdy kha ning sinh 15i va rai ro tin dung chiu tac dong boi
kha nang sinh 15i va rai ro tin dung trong qua khw, viéc quan Ii tét rai ro trong hién tai
s& gilip giam no Xau va tang loi nhuan trong twong lai.

Déi v6i Ngan hang Nha nudéc, can tiép tuc chi dao cac ngan hang tuan tha cac quy
dinh cua phéap luat vé an toan hoat dong ngan hang, dic biét 1a thuc hién cac yéu cau vé
vén. Cac NHTMVN dang trong qua trinh thuc hién yéu cau vé vén theo Basel 2, song
Viéc sém tuan thu cac yéu cau vé von theo Basel 3 sé& gilp cac NHTM phong ngira céc
rai ro trong hoat ddng ngan hang. Do cac NHTM c6 vén thap s& ddi mat véi rui ro tin
dung cao nén NHNN can tiép tuc cho phép cac NHTMVN ting vbn thdng qua viéc hop
nhét, sap nhap cac ngan hang.

Pdng thoi, NHNN nén giam sat cac NHTM trong viéc co cau lai ng, phan loai no va
trich lap dy phong rui ro theo nhitng quy chuan caa Thong tu sé 02/2013/TT-NHNN
ngay 21 thang 01 nim 2013 quy dinh vé phan loai tai san c6, mic trich, phuong phap
trich lap du phong ri ro va viéc sir dung du phong dé xu I rai ro trong hoat dong cua to
chic tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai. Bén canh d6, NHNN can kiém soat ting
truong tin dung, dong thai thuc hién céc chinh séch tai khda-tién té theo hudng 6n dinh
trung va dai han dé tao nén tang cho su phét trién lanh manh cua hé théng NHTMVN,
qua d6 kiém soat va giam thiéu ng xau cho h¢ thing NHTMVN trong tuong lai.

Nghién ctru chua phan chia co cdu du ng cho vay theo céc thanh phan s¢ hiru hay
nganh va chua tiép can vai cac ngan hang lién doanh va chi nhanh ngan hang nuéc ngoai
tai VN do thiéu thong tin. Pdng thoi, céc bién trong nghién ciru chua phan anh hét cac
yéu t6 anh huong dén kha ning sinh 10i va rai ro tin dung caa NHTMVN. Phan loai no
theo cac thanh phan s hitu va nghién cau céc yéu tb khac lién quan dén kha nang sinh
loi va ruai ro tin dung la s& hudng nghién ciu tiép theom
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